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PREFACIO

Raros — sendo inexistentes — sao os institutos comparaveis a
recuperaciao de empresas no que se refere ao grau de diversidade de
matérias juridicas diretamente necessarias a sua implementagio.

O estudo e a aplicacdo da recuperacao de empresas exigem
conhecimentos de diferentes — e muitas vezes conflitantes — areas
juridicas, demandando dos envolvidos aprofundamento em matéria
empresarial, civel, processual, trabalhista, tributaria, administrativa e
mesmo constitucional.

Tal exigéncia se aplica ainda, por 6bvio, aqueles académicos que
pretendam, com seriedade, enfrentar questdes duvidosas ou polémicas
sobre este tema ainda cheio de controvérsias.

O trabalho de Henrique Avelino Lana, com o qual obteve o
grau de Doutor em Direito pela PUCMG, ¢ um exemplo daqueles
que efetivamente conseguem analisar os diversos aspectos relevantes
da recuperagio de empresas com a necessaria interagdo entre eles
para, a partir dai, prestar uma real contribui¢io aqueles que busquem
conhecimento sobre o tema.

Nio seria de se esperar nada diferente, dada a reconhecida com-
peténcia e seriedade do autor tanto na atividade de advogado quanto
na de professor e doutrinador.

Eduardo Goulart Pimenta

Professor Adjunto de Direito Empresarial na UFMG e PUC/MG
Doutor e Mestre em Direito Empresarial pela UFMG

Procurador do Estado de Minas Gerais

Sécio do escritério JBL Advocacia e Consultoria
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APRESENTACAO

A obra visa estudar a recuperacdo judicial da empresa sob a dtica
da anilise econdmica do Direito. De fato, a empresa talvez seja uma
das searas que mais merecam a analise economica, tendo em vista,
principalmente, os fatores externos que podem implicar seu sucesso
ou insucesso. O trabalho cuida da Lei 11.101/05, relativa ao processo
de faléncia e de recuperacio judicial de empresas, como se disse, sob
o enfoque da analise economica do Direito. Suas ferramentas meto-
dolégicas sio extremamente tteis ao estudo da eficiéncia, pedra de
toque da atividade empresarial. Fica muito claro para o leitor, pela
anilise de dados empiricos, que o percentual de éxito das recupe-
ra¢Oes judiciais no Brasil é baixo, o que torna a analise econdmica
imprescindivel. Por meio de pesquisa bibliografica especializada, legal
e jurisprudencial, verifica-se quais sejam os mecanismos existentes na
legislacio comparada, mormente na Alemanha, Argentina, Espanha,
Estados Unidos, Franga e Portugal, os quais poderiam ser adotados
no Brasil, a fim de propiciar a lei maior nivel de eficiéncia. O autor
almeja, assim, demonstrar que ha na legislacio comparada procedi-
mentos que deveriam inspirar a Lei 11.101/05, os quais propiciam
reducio das informagdes incompletas ou assimétricas, melhores me-
canismos de coordenacdo de divergéncias junto aos credores, mais
adequada distribui¢io dos credores trabalhistas, maior preservacio e
maximizacdo do ativo,além do aperfeicoamento, quanto aos incentivos
positivos a novos financiamentos junto aos fornecedores e parceiros
comerciais. No mesmo sentido, aduz que conduziria a maior efici-
éncia na Lei 11.101/05 a unifica¢ido, em contraposi¢io a dicotomia
de procedimentos; a reducao dos custos pela imposicao de sanc¢io ao
devedor omisso; ado¢io de incentivos positivos a iniciativa de sanear
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os credores, o Estado e empregados, além da profissionalizacio do
administrador judicial.

Trata-se, por tudo isso, de trabalho bastante inovador, que abre
novos horizontes ao estudioso da matéria, seja por razdes académicas
ou praticas.

O autor, Henrique Avelino Rodrigues de Paula Lana, é doutor
em Direito pela PUCMG, professor universitario e advogado atuan-
te. E pessoa da mais alta capacidade intelectual, sendo capaz de aliar
teoria e pratica, numa obra que merece todos 0s n0ssos encoOmMIos.

Belo Horizonte, julho de 2017.

César Fiuza

Doutor em Direito pela UFMG.
Professor de Direito Civil na UFMG,
na PUCMG e na FUMEC.
Professor colaborador na FADIPA.
Advogado e consultor juridico.
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INTRODUCAO

Apdbs mais de uma década desde a entrada em vigéncia da Lei
11.101/05 (Lei de Recuperagio de Empresas e Faléncia) acredita-se
que, academicamente, seja possivel se fazer uma analise em relacdo a
sua eficiéncia e objetivos alcancados. (BRASIL, 2005).

A recuperagio ¢ importante instrumento e mecanismo legal, esta
presente no dia a dia da sociedade em geral, empresas, empresarios
e socios da sociedade empresaria, sobretudo no atual contexto de
notoria crise econdmica interna no Brasil.

A antiga concordata, prevista do Decreto Lei 7.661/45, a0 longo
de cerca de 60 anos, revelou-se insuficiente a possibilitar uma solucio
eficiente para o soerguimente das atividades empresariais em crise
econdmica, financeira e patrimonial, sobretudo ante a auséncia de
coopera¢io e interven¢iao adequada por parte dos credores e demais
pessoas, cujos interesses, sociais e economicos, gravitam sobre a ati-
vidade negocial.(BRASIL, 1945).

Verifica-se que o atual contexto social e econdémico de nosso
pais, por si, ja impoe severas adversidades ao sucesso do empresario
quando do exercicio de sua atividade, tais como alta carga tributaria,
concorréncia antiética e 6nus advindos da legislacio do trabalho.

O tema objeto deste trabalho se justifica, dada a sua cada vez
maior presenca no dia a dia do empresario.

Em tese, trariaa Lei 11.101/05 novo remédio destinado a viabi-
lizar a superagio da crise, mediante melhor negociac¢io entre credores
e devedor empresario, de modo a se evitar a declaragio de faléncia.

Sabe-se que quanto maiores, numerosas, continuas, duradouras
e tranquilo for o exercicio das atividades economicas, maior sera o
fomento para a dinamiza¢io da economia de nosso pais, com geracao
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de mais empregos, recolhimento de mais tributos e acumulacio de
mais parceiros comerciais.

O tema surgiu a partir da exposi¢io de aulas nos cursos de
graduagio, em que, apds o primeiro contato do aprendizado pelos
alunos, varios chegavam a conclusio de que, infelizmente, a “lei de
recuperagao nio funciona”.

Para se evitar a manutenc¢do do senso comum que deveras pre-
valece em um primeiro momento, buscou-se, de forma cientifica,
com este trabalho, mediante o enfoque da Anilise Econdmica do
Direito (AED) ou Law and Economics, aliada as suas ferramentas
metodologicas da maximizacio do bem estar, incentivos, maxi-
mizacido dos interesses, maximizagio das riquezas, externalidades
e escolha racional, averiguar se a redacdo da Lei 11.101/05 &, ou
nao, eficiente.

Por dados empiricos, identificou-se que o percentual de ativida-
des que pleiteam judicialmente a recuperac¢io, que obtenham sucesso,
e se reestabelecem no mercado, é baixo e inadequado.

Almejou-se neste trabalho, via método dedutivo de pesquisa,
por meio de dados empiricos, demonstrar que o tema possui aplica-
bilidade pritica e o percentual de éxito das recuperagdes judiciais é
sim inadequado, até mesmo para o progresso do pais.

Mediante estudo da bibliografia especializada, legislacoes e ju-
risprudéncia pertinente, verificaram-se quais seriam os mecanismos
existentes nas legislacdes da Alemanha, Argentina, Espanha, Estados
Unidos, Franca e Portugal que poderiam ser adotados no Brasil a fim
de propiciar maior eficiéncia da lei.

O problema a ser respondido nesta tese é:ap6s 11 anos de vigén-
ciada Lei 11.101/05, com base na legislagio comparada, quais seriam
os ajustes que lhe dariam maior eficiéncia economica, considerando-se
a tendéncia de unificacio de procedimentos, custos, maximiza¢io do
ativo, assimetria, coordenac¢io de credores e incentivos?

Para clarear o leitor em rela¢do as hipoteses de respostas dadas
ao problema levantado, inicialmente dedicou-se o segundo capitulo
para tratar do critico atual cendrio, econdmico,legal e sua necessidade
de aperfeicoamento, diante dos principios da preservacio da empresa
e funcio social.

Objetiva-se a adequada contextualizagio e compreensio do
tema pelo leitor e, por isso,esta tese esta didaticamente organizada
em seis capitulos.
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Na introdugio, justifica-se o carater imperioso, pertinente, re-
flexivo, construtivo, académico e inovador do tema.

O segundo capitulo ¢ dedicado a analise do atual cenirio da
recuperagdo judicial brasileira, apreciando-se a doutrina especializada,
bem como dados empiricos e quantitativos, de credibilidade, os quais
evidenciam a necessidade de seu aperfeicoamento.

No terceiro capitulo, pretendeu-se cuidar sobre a pertinéncia da
Analise Economica do Direito para o deslinde do tema, relacionando-
-se com a tendéncia internacional pela unifica¢io de procedimentos
e a busca da eficiéncia.

Trabalhou-se nesta pesquisa partindo-se do pressuposto de que
um processo de recuperacdo eficiente seja o que viabilize a nego-
ciagao entre devedor e credor, diminuindo-se os custos de transa¢ao,
mediante, por exemplo, dar efetiva publicidade das informag¢des
referentes a situacio de crise do devedor.

Ademais, pela leitura bibliografica, viu-se que para ser eficiente
uma lei falimentar, deve-se evitar que ocorra o fracionamento da
atividade e ativo do devedor, em razio da acido oportunista e desor-
denada do devedor e credores.

Para que haja eficiéncia, buscou-se abordar a imperiosidade
de maximiza¢io do valor apurado em caso de eventual liquida¢io
ou reorganiza¢do, o que configura a eficiéncia ex post. No mesmo
sentido, ao se coordenar, de forma adequada a atuacio dos agentes
economicos, antes de declarada a crise, permite-se a eficiéncia ex ante.

Assim, para responder ao problema proposto, no quarto capitulo,
aprofundou-se no cerne do tema, com base na legislacio comparada,
a0 se propor maior eficiéncia na lei 11.101/05, mediante procedimen-
tos ja existentes em outros ordenamentos que propiciam redugao das
informagdes incompletas ou assimétricas, melhores mecanismos de
coordenacio de divergéncias junto aos credores, mais adequada dis-
tribui¢ao dos credores trabalhistas, maior preservacio e maximiza¢ao
do ativo, além do aperfeicoamento quanto aos incentivos positivos a
novos financiamentos junto aos fornecedores e parceiros comerciais.

No mesmo sentido, no quinto capitulo, para enfatizar pontos
que conduziriam a maior eficiéncia na Lei 11.101/05, cuidou-se da
unificacdo, em contraposi¢io a dicotomia de procedimentos; predo-
minancia internacional da unidade de procedimentos; da eficiéncia
baseada nos procedimentos unificados; redugio dos custos pela im-
posiciao de san¢io ao devedor que seja omisso; incentivos positivos
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obra visa estudar a recuperacdo judicial da empresa sob a oti-

ca da anélise econémica do Direito. O trabalho cuida da Lei

11.101/05, relativa ao processo de faléncia e de recuperagédo
judicial de empresas, como se disse, sob o enfoque da analise econo-
mica do Direito. Suas ferramentas metodoldgicas sdo extremamente
Uteis ao estudo da eficiéncia, pedra de toque da atividade empresarial.
O autor almeja, assim, demonstrar que ha na legislacdo comparada
procedimentos que deveriam inspirar a Lei 11.101/05, os quais propi-
ciam reducgdo das informagdes incompletas ou assimétricas, melhores
mecanismos de coordenacdo de divergéncias junto aos credores, mais
adequada distribuicdo dos credores trabalhistas, maior preservacao e
maximizacdo do ativo, além do aperfeicoamento, quanto aos incenti-
vos positivos a novos financiamentos junto aos fornecedores e parcei-
ros comerciais. No mesmo sentido, aduz que conduziria a maior efi-
ciéncia na Lei 11.101/05 a unificacdo, em contraposicdo a dicotomia
de procedimentos; a redugdo dos custos pela imposicdo de sangdo ao
devedor omisso; adogdo de incentivos positivos a iniciativa de sanear
os credores, o Estado e empregados, além da profissionalizagdo do
administrador judicial.

Trata-se, por tudo isso, de trabalho bastante inovador, que abre no-
vos horizontes ao estudioso da matéria, seja por razdes académicas
ou praticas.

O autor, Henrique Avelino Lana, é doutor em Direito pela PUCMG, pro-
fessor universitario e advogado atuante. E pessoa da mais alta capaci-
dade intelectual, sendo capaz de aliar teoria e pratica, numa obra que
merece todos 0s nossos encoémios.

César Fiuza
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